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Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar ve Turkiye Ekonomisi

Ahmet YETIM

Petrol fiyatlarindaki artis diinya ekonomilerini zorlamaya basladi.

Petrol fiyatlari, son bir yilda dolar bazinda ytizde 70 ylkselirken, Euro bazinda bu
yUkselis ylzde 50'de kaldi.

Ham petrolUn varil fiyati Asya piyasalarinda bir ara 96 dolari gecti.

Ortadogu'daki gelismeler, Amerikan Merkez Bankasi'nin faiz indirimi, dolarin deger
kaybi ve Kuzey yarimkiredeki yaklasan kis kosullari gibi etkenler petrol fiyatlarindaki
artisi tetiklemeye devam ediyor.

Amerika Birlesik Devletleri'nin petrol rezervlerindeki yaklasik 4 milyon varillik azalma
da fiyat artisinda etkili olan gelismeler arasinda yer aliyor.

Bu asamada Petrol ihragc Eden Ulkeler Orgiiti (OPEC) fiyatlardaki artisa ragmen
petrol Gretimini artirmay distinmuyor.

OPEC'e Uye ulkelerin petrol bakanlari, petrol fiyatlarindaki artisin, arz eksikliginden
degil, piyasadaki spekilasyonlar ve siyasi nedenlerden kaynaklandigini ifade etse de
gercek olan petrol fiyatlari mal ve hizmet maliyetlerini etkilemeye devam etmektedir.

Dinya ekonomilerinde bugine kadar petrol fiyatlarindaki artis ortalama enflasyonu
korkuldugu kadar olumsuz etkilememekle birlikte 6zellikle 1990 sonrasi kiresellesme
rizgarinin sertlesmesi dinya Glkeleri ekonomilerini de uluslararasi krizlere agik hale
getirmigtir.

Gecmiste petrol fiyatlarinin hizla ylUkseldigi dénemlere bakildiginda, fiyat artisinin
maliyet artislari GOzerinden enflasyon yarattigi ve harcanabilir gelirleri azaltarak
kUresel tUketim talebini dugtrdigu goérulayor.

Merkez bankalari enflasyona kargi temkinli davranmak icin faizleri yikseltince de
klresel ekonomik blydme hizla yavagliyor.

1973, 1979, 1990 petrol krizleri hatirlanacak olursa gec¢misteki petrol soklarinin
ardinda arz kesintilerinin oldugu goraltyor.

Buginkt durumda petrol fiyatlarindaki artisin temel nedeni, hizla blylyen global
ekonominin giderek daha fazla enerji talep ediyor olmasi nedeniyle gegmisten daha
farkl.

1998'de 73,5 milyon varil olan gunlik hampetrol talebi 2005'te 84 milyon varile,
2006'nin ilk geyregi sonunda ise 85 milyon varile yikseldi. Bu gidisle 2015 yilinda
100 milyon varili bulacagi tahmin ediliyor.
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Arz tarafi da bu talep artisina ayak uydurmakta zorlaniyor. Halen gtiinde 89 milyon
varillik bir Gretim kapasitesi var ve bunu arttirma imkanlari sinirl.

Bircok Ulkede stoklara el atiliyor. Petrol Ureten Ulkeler tretim kapasitelerini arttiracak
360 yeni proje baslatmis durumdalar ama en erken 2010 yilinda Uretime
gecebilecekler.

Ayrica, Irak'taki durum, iran-ABD gerginligi, Nijerya'daki terérist eylemler, Meksika ve
Endonezya'da rezervlerin azalmasi, Rusya'da yeni yatirrm yapiimamasi, Veneziella
ve Bolivya'nin petrol ve gaz sektérlerini devletlestirmeleri ve en blyidk petrol Ureticisi
olan Suudi Arabistan'da petrol kuyularina yénelik terérist tehditleri mevcut arzin her
an kesilebilecegini de gbsteriyor.

Talep baskisi azalmadik¢a petrol fiyatlar dismeyecek ve yeni yatirimlar devreye
girene kadar her an daha da ytkselebilecek.

SuUphesiz son 4 yilda gelismekte olan Ulkelerdeki gevsek para ve butce politikalari
sayesinde artan global likidite ve spekdilatif yatinmci sayisi da petrol fiyatlarindaki
artisi kérukltyor.

Petrol fiyatlarini arttiran temel etkenler ortadan kalkmadikg¢a spekullasyonun bitmesini
beklemek ve petrol fiyatlarini hizla asagiya ¢ekebilecegini disiinmek mantiksiz.

Dolayisiyla bugtin dinya ekonomilerinin neredeyse timlnde enflasyon baslangic
tahminlerinin 6tesinde yikselis trendinde bulunuyor.

Enflasyonun yil sonunda ABD’de yizde 3.5-4, Avrupa euro bdlgesinde ylzde 2.5-3
seviyelerinde olmasi bekleniyor.

Bu rakamlar hikimetlerin éngérulerinin de oldukga Uzerinde bulunuyor.

Batan bu gelismelere paralel olarak, Ulkemiz ekonomisinde de enflasyon hedefinin
beklenenin Gzerinde gergeklesmesi kesin gibi.

Cunku petrol, dogalgaz vb. pek ¢ok Uriin fiyati dolar karsisinda deger kazaniyor.
Boylece dolarin ticaret agirlikli degeri son 6 ayda yizde 15 civarinda dista.

Bu nedenle petrol fiyatlarindaki artigin diger mal ve hizmet fiyatlarina yansimasi da
kacinilmaz olabilecektir.

Ulkemiz de artan dis ticaret hacmi nedeniyle kiiresellesmeye eklemlenmis,
dolayisiyla dis dinyadan gelebilecek sermaye krizlerine de acik hale gelmis
durumda.

Dolayisiyla ithalatimiz icinde enerji kaleminin bu yil 30-35 milyar Dolara ¢ikabilecegi
tahmin ediliyor.
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Petrol fiyatlari, zincirleme etkisiyle diger enerji, hammadde, mal ve hizmet
maliyetlerini yUkseltiliyor. Bu durum, Ulkemiz ekonomisi icin en riskli gelismeyi
olusturuyor.

Bu tablo karsisinda ABD Merkez Bankasi, faizleri dislrmeye devam ederken,
Merkez Bankamiz da pozisyonunu bu gelismelere gére belirleyecek.

Ancak, faiz indirimlerinin, kredi faizlerinde bir inis saglaylp saglamayacagdi
belirsizligini koruyor.

CuUnka uluslararasi piyasalarda likidite sikintisi slirecek.

Bu da son 5 yilda uluslararasi piyasalardaki likidite bollugu nedeniyle giderek artan
sicak para giriglerinin de etkisiyle yidksek bulylime temposuna ulasan Glkemiz
ekonomisini olumsuz etkileyecek bir gelisme olarak gérinayor.

Clinkli son 5 yilda ekonomide yillik ortalama ylzde 7,410k biylime hizi
yakalanmasina karsin;

% Son yedi yilda YTL’nin dolar bazinda yiizde 50 civarinda deger kazanmasi,
% Dig borgclanmada hizh artis,

Cari islemler agiginin milli gelirin ylzde 7,2’sine ulagmasi ve

YUksek igsizlik ve giderek disen istihdamla birlikte

X/
o0
X/
o0

ekonomi buytime disi alanlarda bigak sirtindaki konumundan siyrilamamistir.

Eylal 2007 itibariyle 103 milyar Dolara ulasan sicak para tutarinin ézellikle 2003’ten
sonra ivme kazanmasinda; degerli YTL-dlUsUk kur ve bir ara yluzde 20’lere ulasan
halen ylzde 17 civarindaki ylksek faiz, yabanci hakimiyetinin ylizde 70’i buldugu
borsa ve borclanma kagitlarina olan talep énemli rol oynadi.

Ancak ekonomide blylme trendi yavaslamaya, basta sanayi olmak Uzere tarim,
ticaret vb. pek ¢cok sektérde sikintilar artmaya basladi.

Bunda ekonominin tamamen uluslararasi piyasalara entegre olmasi, dolayisiyla bu
piyasalarda ortaya ¢ikan olumlu-olumsuz gelismelerden birebir etkilenmesi de 6nemli
rol oynuyor.

Ozellestirmelerde, fiyat ve talep diisiikltgu ile karsilasabiliriz.

Gek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Romanya, Giney Afrika, Brezilya, Meksika
ve Rusya karsilastirildiginda hem en yiksek faiz orani hem de en ylUksek reel faizin
tlkemizde uygulandigi géraltyor.

Enflasyonda ise, Rusya'nin arkasindan ikinci siradayiz.

Turkiye'de bltce performansi bozuluyor. Bitge agigimizin gayri safi milli hasilamiza
orani 2006'da yuzde 1 acik iken, bu oran bu yil yizde 3-4’e kadar ¢ikabilecek.
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Ustelik artan enerji maliyetleri ve dzellikle petrol fiyatlarinin etkisiyle 2008'de biitce
aciginin daha da artacagini séylemek mamkan.

Tark lirast, 2000 yilina oranla bugin yizde 40’a yakin degerlenmis durumda. Bu da
dig ticaret dengesini ihracatimiz aleyhine zorluyor.

Kaldi ki genelde enerji, 6zelde petrol fiyatlarindaki artis eklendiginde dis ticaret
acigimizin 2007 sonunda 60 milyar dolara ylUkselecegi anlasiliyor.

Petrol fiyatlarindaki artig, enflasyon oranimizi da yikseltecek.
Cari iglemler a¢igimiz da yil sonunu yaklasik 37 milyar Dolar civarinda kapatacak.

TUIK'in acikladi§i Ocak-Ekim aylarini kapsayan dis ticaret rakamlarina gére 10 aylik
ithalatimiz 137 milyar Dolar.

Ocak-Ekim ayi (kesin) ihracat rakami 86,1 milyar Dolar oldugu igin, dis ticaret acigi
10 ayda 50,8 milyar Dolar olarak gerceklesti.

Ucuz doéviz ithalati arttirmanin yani sira Uretimde giderek daha fazla ithal girdi
kullanimina ve yurticinde giderek daha az "katma deger yaratan bir Gretim yapisinin
olugsmasina" yol agiyor.

Dolayisiyla bugline kadar enflasyonu dizginlemede en énemli araglar arasinda yer
alan degerli TL-ucuz ithalat yerini degerli kur-disUk ithalata birakabilecektir.

Bu da halen 34-35 milyar Dolar civarinda olan cari agik kaleminin daraltiimasina
yardim edecektir.

Ancak bu gelisme blyime hizinin gerilemesi ve enflasyonist baskilari da
tetikleyebilecek bir olgu olacaktir.

Nitekim gelecek yil IMF'nin de Ulkemiz ekonomisi i¢in vurguladigi baslica riskler
arasinda;

< BuUyuk cari aciklarin, makroekonomik dalgalanma yaratabilecegi,

% Ekonominin, yabanci yatirimci ve fon girisine bagl hale geldigi,
Hazine'nin bor¢ yukintn karsilagtirmali olarak ciddi bigimde ytksekligi,
Gayrimenkul kredileri ve kredi kartlarindaki ylksek kredi kullandirma egilimi,
bunlar icin rekabet nedeniyle yeterli giivence alinmadigi da dasindlirse, risk
yaratabilecegi,
Bankalarin kullandirdiklan kredilerle, topladiklari kaynaklar arasindaki vade
farki nedeniyle, Uslendikleri risklerin yiksekligi,
Disaridan gelecek dalgalar ve i¢ siyasi dalgalanma durumlarinda, bankalarin,
tuttuklar ylksek Hazine kagitlari nedeniyle zor giinler yasayabilecekleri,
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% Bankalarin verdikleri kredilerin Ggte birinin yabanci para cinsinden oldugu
disunulirse, bir doviz krizi sirasinda, bu kredilerin geri 6denememesi sikintisi
yaratabilecegi, yer aliyor.

Kaldi ki ekonominin sorunlari bununla da sinirli degil.
Sosyal Guvenlik Aciklari kangrene dénust.

Bltceden sosyal givenlik sistemine 25 milyar Dolar civarinda destek &édenegi
ayrihyor ki bu yillik batce agigini kat kat arttiriyor.

Digeri de yilda su anda yillik dis denge acigi dizeyine varan enerji ithalati.
Bugin ekonomi cari agiga yakin élgtide enerji bagimlisi.

Cari acigin ise yluzde 65 kadari su anda dogrudan yabanci sermaye yatirimi
tarafindan finanse ediliyor.

Tabii birka¢ yiIl sonra cari denge acigini karsilayacak dogrudan yabanci sermaye
yatirimi azalmaya baslayabilir.

Bu durumda ylkselen petrol fiyatlari, milli gelir kalemlerinde fazla harcama
olusturmak suretiyle ithalat¢i Glkelerin ekonomilerini, enflasyonu arttirici etkisi ile de
basta dlkemiz olmak Uzere butce acigini borclanma ile kapatan Ulkelerin
ekonomilerini olumsuz etkiliyor.

Petrolde %91 ithalata bagiml olan Tarkiye’de bir yandan tiketim artarken diger
yandan da fiyatlarin yiksek seyretmesi 6dedigimiz faturayi blytlyor.

YUkselen petrol fiyatlari 2005 yilinda dinya ortalama ekonomik blyimesinin, ylzde
0,8 oraninda hiz kesmesine yol acmis ve tim ekonomilerde cari agik sorunu
kériklenmistir.

Petrol fiyatlarinin artmasi maliyetlerin yani sira dis dengede de hasar meydana
getiriyor.

Maliyet artiglari da enflasyonu yogun bir sekilde etkiliyor.

Ayrica petrol fiyatlarinin petrol tlrevi trlnlere getirdigi etki de enflasyonu ylkseltiyor.

Enerji ithalatinin 6nemli kismini petroliin olusturdugu Tarkiye, petrol fiyatlarindaki
artiglar sonucunda miktar olarak daha az petrol alimi yapmasina ragmen daha fazla
para 6demek zorunda kaliyor.

Bu durumda da &demeler dengesi yine blylk aciklar veriyor ve ekonomik
darbogazlar yasaniyor.
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Ulkemiz 6zellikle petrol ithalatindan dogan dis ticaret agigini kapatabilmek icin petrol
ureten Ulkelere daha ¢ok mal satma yollarini ariyor ve agigi bu sekilde gidermeye

calisiyor.

Tarkiye'nin ithalat degerindeki artis, ithal edilen petrol miktarindaki artistan degil
petrol fiyatlarindaki artistan kaynaklaniyor.

Petrol fiyatlarindaki yikselis Ulkemizden déviz cikisini da arttiryor.
Enerji tasarrufu ise ekonominin blyime hizinin dismesi anlamina gelecektir.
YTL’nin doéviz karsisindaki degerinin dUsurilmesi yani sira faiz oranlarinin

yUkseltiimesi ve sicak paraya vergi konulmasi kisa dénemde alinabilecek gegici
6nlemleri olusturuyor.

Ancak kalici ¢ézimler, enerji Gretim ve kullaniminda diga bagimliidi azaltacak yeni
yatirimlar ile enerji gesitliligini arttiracak stratejilerin Gretilmesinden gegiyor.
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