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2005 yilini 2001 ile kiyaslarsak durum iyi ¢ciksa da, durum 2004 kadar parlak dedgil.

En temel ekonomik hedef olan blyime yilsonunda yizde 5,8 olarak gerceklesecegi
tahmin ediliyor. Ingaat sektéri dahil edilmezse, o da olmayacakti.

Kuskusuz bu biylmede, enflasyon ve faizlerin dismesi, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin artmasi gibi konularda AB perspektifinin rolll yadsinamaz.

2005 yili enflasyon agisindan ele alindiginda yitzde 8'lik hedefin yakalanmasi
bakimindan basaril oldu. Yil sonunda hedefin altinda bir gergceklesme oldu. Ustelik
yUkselen petrol fiyatlarina ragmen.

2005 yilinda en blylk basarn ézellestirme alanindaydi. Tlpras sonradan iptal edilse
de, Telsim ve Erdemir gibi bayUk satislar yapildi.

Gerek TMSF, gerekse OIB blyiik gelirler elde etti. Ozellikle Tiirk Telekom sayesinde,
8,2 milyar dolarlik gelir elde edildi.

Dusen faizlerle bor¢ dinamikleri iyilesti. Reel faizler yiizde 10—13 bandina oturdu.

Kamu borcu 244 milyar dolara ¢iksa da milli gelire olan orani Maastricht kriterlerine
(ytzde 60) yaklasti.

Ote yandan, 2004 yilinda cok hizli artan (16,5 milyar dolar) dis borclar 2005'te ayni
dizeyde kaldi.

Bunun yani sira kamu maliyesindeki basaril disiplin strdiraldd: Yil sonunda ylzde
6,5'lik faiz disi fazlaya ulasildigi ifade edildi.

Ulkemiz ekonomisi adeta yurtdisi kaynakli sermaye akinina ugradi.

Son (¢ yilda Ulkeye inanilmaz boyutlarda sicak para akti. 58 milyar dolari bulan sicak
para kur ve finans piyasalarinda belirleyici oldu.

2002 sonunda 8.2 milyar dolar olan yabanci portféy yatirm stoku 2003’te 15.9,
2004’te 32.4, 2005'te 25.6 milyar dolar artisla 58 milyar dolara yikseldi.

Portféy yatirnminda G¢ yillik artis ylizde 508’e ¢ikti.

Borsa ugtu: Ylzde 50'nin (zerinde deger kazand..
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58.1 milyar dolarlik yabanci portféy yatirimi icinde en biylk pay 33.8 milyar dolarla
hisse senetlerinin.

Son (¢ yilda yabancilarin hisse senedi portféyl ylzde 880 artti. Yabancilarin
Tarkiye'deki yatirimlarinin yizde 58,2’si hisse senedinden olusuyor. Bu oranin g vyil
Once yuzde 42 dlzeyinde idi.

Bdylece borsada yabancilarin pay1 2005'te 13,5 puanlik artisla ylzde 66,4’e yUkseldi.
Borsanin son blyuk cikigina yabancilar dncilik ediyor.

Faizler ise ddviz bollugu ve enflasyondaki diisiise paralel kademeli olarak geriledi.

Bankalar 6zellikle konut kredileriyle ciddi bir ¢ikis yakaladi. Toplam kredilerde ylzde
50’ye yakin artis oldu.

2005 yilinda elde edilen biyime daha ¢ok ingaat sektdriindeki gelismeyle elde edildi.

Kaldi ki, buylmenin bu yapisi ciddi bir dis agik sorunu yarattl. Dig ticaret acigi 45,
cari igslem acigi1 22.8 milyar Dolara ulasti.

2003 ve 2004 yillarinda ylzde 30'un Uzerinde blyulyen ihracatta artis orani bu yil
ylzde 15'e kadar geriledi.

Bu dlislUsin en dénemli nedenleri arasinda kurun deger kazanmaya devam etmesi,
degerli TL, petrol fiyatlarindaki artis, Cin'le rekabetin gicligl, Avrupa'da
canlanmanin bagslayamamasi ve nihayet ciddi bir ihracat stratejisinden yoksun
olusumuz yer alyor.

Bdylece cari acigin milli gelire orani ylzde 6.2’ye dayanarak ¢ok riskli bir zemine
oturdu.

Ustelik yakin bir tarihte de kiigiilmesi beklenmiyor.
2005 yilinda tarimsal dretim artsa da, genel bir verimlilik artisi gbzlenmedi.
Sosyal givenlik aciginin milli gelire orani ylizde 6’larda seyrediyor.

Sanayide blyumenin milli gelir paralelinde gerceklesmesine ragmen issizlik orani
2005 yilinda diasmedigi gibi yizde 10,3’e dayandi.

Kur ayni diizeyde kaldigindan Ucret maliyetleri déviz bazinda yikselmis oldu.

insaat sektoriindeki gelisme, mali disiplinle borglarin géreli olarak azaltiimasi,
6zellestirme ve enflasyonla micadelenin sardirilmesi ekonominin artilarini olustursa
da sanayideki buyimenin yavaslamasi, tarimdaki koth gidis, sosyal gulvenlik
aciklarinin stirmesi, issizlik ve devasa dis acikla ekonomiyi bulutsuz gérmek mimkun
degil.
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Ekonominin bazi temel goéstergelerinde iyilesme gorllse de, sosyal sorunlarin
¢6zimi adina yapilacak ¢ok is var.

Carpik kentlesme, ya da yoksulluk gibi zor konularda gelisme kaydedilmedi.
Sosyal glvenlik, igsizlik, tarim, ya da cari agik gibi sorunlarin ¢6zima bekleniyor.

"Cari aglk var ama batmadik, simdilik finanse edebiliyoruz" gibi bir anlayis
sergileniyor.

Uyarilara karsin istihdam-sever, ihracat¢li ve surdardlebilir bir blyUme yapisi
tasarlanamadi.

Yasam seviyesini gelismis Ulkelerdeki yurttaglarin diizeyine ¢ikarmak igin uygulanan
politikalar ve kurumsal yenilenme slrecleri blylme stratejisinin disinda kaldi.

Makroekonomik istikrar saglandi ama igsizlikle muicadele, Uretim faktérlerinin
kalitesini ve rekabet glcini artirma, yoksullugu ve dislanmighgi azaltma gibi bir
strateji olusturulamadi.

Tarkiye calisabilir ntfusun toplam nifusa oraninin arttigi, calisabilir nifusun sadece
ylzde 44'Gn0n cahlstigl, gen¢ nifusun ylzde 18'inin issiz oldugu, calisabilir yastaki
kadinlarin ise sadece ylizde 23'Undn is bulabildigi bir ekonomidir.

istikrar, bilylime stratejisinin olmazsa olmaz bir parcasi olmakla birlikte istikrara
odaklanirken orta ve uzun vadeli buyume perspektifinin unutulmasi énemli bir
hatadir.

Tarkiye kriz sonrasinda zorunlu olarak istikrara odakli bir program uyguladi.

istikrarda saglanan ilerleme ve uluslararasi konjonktiirde yasanan radikal degisme
dikkate alinarak programda gereken ince ayarlar yapilamad:.

2003 yili basinda 1,65 YTL/$ olan kur kasim ayinda 1,35 YTL/$'a geriledi.

Bu durum iceride faizler diserken dolarini bozdurup bu Ulkeye bor¢ verenlere
olaganUsti yUksek kazancglar sagladi.

2003 yili basinda dolar bozdurup Hazine kagidi alan bir yil sonra 193 dolar alirken,
TL’ye yatiran sadece 157 TLlik getiri sagladi.

Kur Ustliinde, ylizde 20 civarinda kazan¢ saglandi. Yurtiginde faizler diserken,
yurtdisina dolar cinsinden ¢ok ylksek faizler 6deme pahasina kolay borglanildi.

Bu durum, bor¢ dinamiklerini beklenenden ¢ok hizli dizeltirken, Greten kesimi ve
calisanlari zorladi.
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Artan cari acik, sanayi Uretiminde yasanan yavaslama, istihdam disdsu ve artan ithal
girdi yogunlugu ciddi bir yapisal bozulmaya isaret etti.

isglict verimi hizla artarken imalat sanayiinde galisan basina YTL cinsinden reel
kazanclarin, dolarin YTL karsisinda degder kaybetmesi nedeniyle dolar cinsinden
Ucretlerdeki artigin baskisliyla, yerinde saymasi Ucretlilerin reel kazanclarini geriletti.

Otomotiv ve lastik sektérlerindeki yabanci sermayenin Turkiye'de maliyetlerin
yuksekligiyle ilgili sikayetleri dikkatle izlenmelidir.

Avrupa'nin gelismis ekonomilerinden isgtici maliyetlerinin ylksekligi nedeniyle kacan
yatinmlar yeni (ye Ulkelere veya Cin ve Hindistan'a giderken Turkiye'yi pas
gecmektedir.

Bize gelen yabanci sermaye ya finans sektdriine girmekte ya da mevcut tesislerden
hisse almaktadir.

Tekstil-Konfeksiyon, Deri gibi sektdrler ylksek vergi-artan girdi maliyetleri-dlsik kur
kiskaci altinda Uzakdogu ve Avrupa ekonomilerinin gucll rekabet carklari arasinda
zorlanmaktadir.

istanbul’da son 18 ayda tekstil-konfeksiyon alaninda faaliyet gésteren 200 bin
atdlyeden 16 bini kapandi. Bir milyon Kisi igsiz kald1.

2006 yilinda ise 70 bin atdlyenin kapanacagi tahmin ediliyor. ihracatta ve tekstil
sektoérindeki bu sorunlar, buglinki kur politikasi devam ederse genigleyecek.

Cunkl rekabet edebilmek amaciyla Tirkiye'de sirketler ihracat avantajlarini
surdlrebilmek icin ara mallarini disardan almak zorunda kaliyor.

Bu durum ihracatci sirketlere ara mal yapanlari zor durumda birakiyor. Bunlar da
hammaddelerini disardan almak mecburiyetinde kaldiginda ekonomiye olumsuziuk
olarak yansiyor.

Su anda Trkiye'de pek cok kiglk 6élcekli ara mali yapan sirket ¢cok zor durumda.
Bunlarin kar marijlari ve rekabet glict kalmamis, yasam savasi veriyorlar.

Oysa Turkiye'nin faktér yapisini dikkate alan blylme stratejisi, ulusal firmalarin
rekabet gdclerini arttirici stratejileri uygulamaya koyarken, isglcinid ikame eden
teknoloji yatirimlarindan ¢ok, yeni yatinmlar yapmalarini gerektirmekte.

Dolayisiyla bor¢c dinamiklerini bozmadan ve enflasyonu ylUkseltmeden ivedilikle
cbzilmesi gereken sorun, rekabet giclnlin yeniden kazaniimasi olmalidir.

Bugin reel sektérin en 6nemli sorunlarindan birini de ylksek vergi oranlari
olusturmakta.
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Ulkemizde 70 milyon niifusta 2 milyonu ancak bulan mikellef sayisi, tilkemizi OECD
ulkeleri arasinda nlfusuna gbre en az vergi mukellefi olan Ulke konumunda
bulunduruyor.

Dolayisiyla igveren Uzerinde Uretim-istihdam baskisi yani sira ylzde 33’e ulasan
vergi yuku, ydklenen agirhdi da tasinamaz noktaya getiriyor. Kayitdisiligi ézendirip
mukellefi vergi alani disina kagmaya zorluyor.

2005 yilinda toplam, 470 bin 45 vergi muikellefi kayitdisina ¢ikarken, 246.614 yeni
mukellef kaydedilmis. Vergi mukellef kaydi ise 223 bin 431’i bulmus.

Tabana yayilan koklu bir vergi reformu yapilamamasi kayit disini da 6zendiriyor.

Bu da haksiz rekabeti katmerlestirmekte, kayitdisina yizde 50-55’lik maliyet avantaji
saglamakta.

Pozitif blylmenin surdurllebilir olmasi igin reel sektdérin sirtindaki vergi yukanin
azaltilmasi, istihdam U0zerindeki agir vergilerin disdrilmesi, Tekstil Sektdriinde
oldugu gibi ekonomik canlanmanin lokomotifi olabilecek bazi sektérlerde KDV
oranlarinin disurtlmesi gibi ince ayar yapabilme esnekliginin gdsterilmesi gerekiyor.

Aksi takdirde son dénemde oldugu gibi bircok Tlrk sanayi sirketi Gretimini tasfiye
ederken bir bélim0 de disuk karlarla calismak zorunda kaliyor.

Bu da sermayedari ve isgisiyle Turk insaninin, Tarkiye'nin yoksullagsmasini getiriyor.

Bdylece dbéviz bollugu ve disik enflasyon ortaminda Tadrkiye bir yandan kendi
sanayiini yavas yavas tasfiye ederken, bir yandan da bor¢c parayla giderek artan
boyutta ithal mal tiketerek baska sanayilerin degirmenine su tagimakta ve dis borcu
her gecen gun katlamaktadir.

Ekonomide risklerin artmasinin temel nedeni 2001 yilinda yangin séndirme olarak
tarif edilen kisa vadeli politikalarin orta-uzun vadeli stratejilerle ikame edilememesi
olarak géranayor.

Uygulanan ekonomi politikalari, bugtine kadar ekonomik risklerde meydana gelen
asiri birikimi ortaya ¢ikariyor.

ihracati canlandiracak, ozellikle Uzakdogu kaynakli ithalati frenleyecek, déviz
kurlarindaki sismeyi ylizde 15-20 oranlarinda duzeltebilecek, Uretim, istihdam ve
dretim girdileri Gzerinde maliyeti disUrecek stratejiler riskleri azaltarak blyUmenin
surdurdlebilirligi Gzerinde olumlu etki yapacaktir.




