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Ekonomide Buyume Trendi Ne Kadar Surecek?

Ahmet YETIM

2000 Kasim ayinda bankacilk-faiz-kur ekseninde gelisen, énce para piyasalarini
sonra reel ekonomiyi kemiren krizden bu yana gecen 5 yilda ekonominin rotasi
istikrara yéneldi.

Ekonomik alanda yogdun bir déntsim yasandi.

Dalgali kur 6nceleri cesitli kesimlerce tepki cekse de kurda istikrari sagladi hatta
TL’nin asin degerlenmesine yol acti.

TL ddviz karsisinda Nisan 2001'den bu yana tam ytzde 70 deger kazandi.
Faizler surekli ve kararli bir gerileme gosterdi.

Sadece enflasyonun tepetaklak asagiya gitmesiyle degil, istikrarin da yerlesmesiyle
nominal ve reel faizler dist.

Krizden 6nceki higbir dbnemde ylzde 20’nin altina dismeyen reel faizler yizde 8'e
geriledi.

Ekonomi yobnetiminin en basarili oldugu alanlardan birini de enflasyon cephesi
olusturdu.

Bes yil dnce enflasyon ylzde 80'lere yaklasirken bugin tek haneli rakamlara indi.
Merkez Bankasi bagimsizhgi sagland.
Kamu kesiminde istikrarli bir mali disiplin uygulaniyor.

Bes yil dnce kamu borcunun milli gelire orani kamu bankalarinin gérev zararlariyla
birlikte ylzde 92'ye kadar ¢cikmigken bugtn ylzde 60'a kadar geriledi.

Bankacilik kesimi kamu ve 6zel sektérde daha saglikli bir yapiya kavusturuldu.
Ekonomik istikrarsizlik ortaminda yabanci sermaye girisleri yilda bir milyar dolari bile
bulmazken bugin portféy yatirimlari, 6zellestirme gelirleri ve saglanan kredilerle yilda
20-30 milyar dolara ulasti.

Ozellestirme calismalari en basarili olunan alanlar arasinda yerini aldi.

Bes yil dnce dzellestirme hedefleri tutmadidi gibi, yapilanlar da iptal edilir, yapilabilen

Ozellestirmelerin tutarlari milyon Dolarlarla ifade edilirken son 3 yillik &zellestirme
gelirleri 26.6 milyar Dolari buldu.
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Ekonomide 1999 ve 2001 yillarinda, blylime bir yana yizde 10’lari bulan daralmalar
yasanirken son dért yildaki blylime ylzde 30’a ¢ikti.

Ancak istikrarll kur ve kamu disiplini 6énciliginde ekonomide saglanan bu
kazanimlar yan etkileri de beraberinde getirdi.

Ozellikle dis ticaret ve istihdam, uygulanan istikrar politikalarinin agirhg altinda ezildi.
Kriz débnemine gére igsizlik oran olarak artis gdstermese bile azalmadi da.
Ustelik say! olarak arttl.

Dis acik 23 milyar dolara yaklasti. Son ¢ yilda olusan cari acik 30 milyar dolari asti
ve dis borclar 50 milyar dolara yakin artti.

Kura midahale edilmiyor ya da edilemiyor.

Degerli TL nedeniyle ithalatta yasanan patlama, dig ticaret acigini da rekora
kosturuyor.

Ekonominin yumusak karni olan cari iglemler acigi, Ekim’de gecen yilin ayni ayina
g6re ylzde 377 oranindaki artigla 884 milyon Dolar oldu.

Ocak-Ekim déneminde ise artis orani ylzde 58.4 artarak 17.1 milyar Dolara ¢ikti.

Cizelge 1 Odemeler Dengesindeki Gelismeler

Aylar 2005

Ocak -1.461
Subat -2.265
Mart -2.464
Nisan -2.541
Mayis -2.386
Haziran -2.183
Temmuz -1.207
Agustos -1.295
Eylll -428
Ekim -884
Ocak-Ekim 2004 10.8
Ocak-Ekim 2005 171
Kaynak: DIE

Ekim sonu itibariyle son 12 aylik acik 22 milyar Dolar sinirina yaklasti.
Acigin yil sonunda 25 milyar Dolara ulasmasi bekleniyor.

Dis acik kontrol edilemez noktaya dogru hizla ilerliyor.
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istihdam cephesinde 3 yil dnce yiizde 11.5 olan igsizlik orani kemer sikma politikalari
ve cift haneli blyime oranlarina karsin ylzde 9.5’e kadar dustrulebildi.

Calisma yasinda olanlardan, calismak isteyip de is bulamayan igsizlerin sayisi 2
milyon 381 bin.

Bir yilda kayitl issiz sayisinda ylzde 35 artig yasandi.

Yaklasik 915 bin kayitlh issiz is bekliyor.

Degerli TL, pahali enerji ve istihdam girdileri altinda rekabet glcinl giderek yitiren
sanayi Uretimi yavasladi.

Gecen yilin ilk 10 ayinda ytzde 10.5’e ulasan sanayi Uretimindeki artis bu yilin ayni
déneminde keskin bir disusle ylzde 4.7’ye geriledi.

Cizelge 2 Aylar itibariyle Sanayi Uretim Artis Oranlari(%)

Aylar 2004 2005

Ocak 5.3 5.0
Subat 14.7 10.7
Mart 12.4 3.4
Nisan 15.8 5.0
Mayis 17.0 2.4
Haziran 15.8 1.8
Temmuz 12.2 -1.4
Agustos 8.1 6.8
Eylul 5.3 8.3
Ekim 0.8 7.0
Kasim 8.7 -
Aralik 4.1 -
Kaynak: DIE

Uclincii ceyrekte bilylime hizi ylizde 5.6’y1 ancak buldu.

Sanayi sektéri blylmenin lokomotifi olma &6zelligini bu yil icin insaat sektérine
devretti.

Kamu ve 6zel sektdrin dis borcu hizla artti.

YTL’deki degerlenmeye paralel olarak disg borclanmanin YTL cinsinden borclanmaya
gére daha avantajli konuma gelmesiyle birlikte kamu ve 6zel sektérle bankalar yilin
ilk 10 ayhk dbéneminde 28.3 milyar Dolarlik orta ve uzun vadeli borglanma
gercgeklestirdi.
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Cizelge 3 Dis Bor¢ Stokundaki Gelismeler(Milyar Dolar)

2001 2005 Degisim(%)
Kamu 46.1 70.6 24.4
MB 24.3 17.1 -7.2
Ozel 43.1 741 30.9
Toplam 113.6 161.8 48.1

Bankalarin kredi verme yarisiyla birlikte artan sendikasyon kredilerinin etkisiyle, 6zel
sektoérin dis borcu son 4 yilda yizde 75 oranindaki artisla 42 milyar Dolardan 75
milyar Dolara firladi.

Enflasyon hedefi tlketici kesimin gelirlerini kisti. Dolayisiyla Gretim yavasladi.

Yabanci déviz akisinin 6nemli bir b6lim0 sicak para olarak gelse de geri déntsim
sureci baslamadigi icin cari acik bombasini patlatmiyor.

Ustelik i¢ talepteki artis bliytime hizinda belirleyici konumunu siirdir{yor.

Merkez Bankasi son G¢ aylik faiz indirimlerinde gerekge olarak ileri strdigu "i¢

talebin kontrollG artigi" savi gecerli gérinmayor.
ic talepte hizli bir artis yasaniyor.

Cizelge 4 Tiiketim Harcamalari

Harcama Gruplari 1.0c ay 2. uc ay 3. Uc ay 9 aylik

Oz. Nihai Tilk.Har. 4.0 4.4 11.2 6.9
Devlet Har. 4.3 4.0 3.3 3.9
Mal ve Hizmet ihr. 11.3 4.7 2.7 5.8
Mal ve Hizmet ith. 9.3 9.2 11.9 10.1

Tiiketimin Gglncl ceyrekte raydan ciktiginin ilk gdstergeleri arasinda yer alan 'Ozel
nihai tiketim harcamalan yilin ilk G¢ ayinda ytzde 4, ikinci (¢ ayinda ylzde 4.4 gibi
kontrolli bir artis icindeyken; temmuz, agustos, eylil dénemini kapsayan Ugtnci ¢
aylik dénemde carpici bir artis gdstererek ylzde 11.2’'ye yukseliyor.

Tuketimin bu 6lcide kamg¢ilanmasinda bankalarin tiketicilere son bir yilda agtiklar
kredilerde ylzde 103’e varan artis yani sira yari dayanikli ve dayaniksiz tiketim
mallari'ndaki yizde 32'lik artis etkili oldu.

Bu kalemin iginde ise mobilya ve yeni ev donanimini saglayan Grtnler agirhkta.

Yani artigin gerisinde konut sektériine olan talep yatiyor.

ilk iki ceyrekte bllylimeye katkisi olmayan Tarim Sektériinde ticlincii ceyrekte meyve

dretiminin ylzde 27 oraninda artmasi, tarimin UOglncU c¢eyrekte ylzde 6.4
blylimesinde etkili oldu.
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Tarimdaki Uretimin pazarlanmasi ticaret ve ulastirmayi canlandirirken ithalattaki hizl
artis ithalat vergisinin buyimeye katkisini yizde 14.1'e ulastirdi.

TOketim ve 06zel sektdr yatirimlari icinde gérilen insaat sanayinin blyimesi de
ivmesini surdlrerek yluzde 16.5. Ylzde 22. ve Uc¢lUncU ceyreginde ylzde 19.7’lik
yuksek blydme oranlarina ulasti.

Dolayisiyla insaat, ekonominin en dinamik sektérii ve motoru olmaya devam ediyor.
Oyle ki bu yil tekstil ve konfeksiyonda meydana gelen ylzde 12 dolayindaki
kigulmenin blylmeye olumsuz yansimasini bile telafi edilebildi.

Ulke ekonomisi kesintisiz 5 yil biiyiime dinamigi gdsteren ekonomide simdilik yiiksek
cari iglem, dig ticaret ve sosyal guvenlik agiklari haricinde biyik bir risk gérinmuyor.

Bununla birlikte hizli tiketim artigi ve i¢c tlketim harcamalarindaki carpici artislar
ekonomik dengeleri giderek yurtdisi kaynakli borg-sermaye kaynaklarina bagimli
kiliyor.

Dolayisiyla uluslararasi sermaye akimlarinda bir ttkkanma olmadigi sirece Turkiye'de
ekonomik baylime konusunda kayg! duymak icin hentiz erken gérinayor.

Ancak, dis konjonktlr degisip, kurlardaki istikrar bozulup enflasyonda kazanimlar
yitirilmeye basladiginda, ekonomik blyime konusunda kaygi duymaya baglamaliyiz.

TUketim harcamalarinin  sdrikledigi blyime trendinde faizlerin daha fazla
indirilmesinin istim Gstindeki i¢ tiketimi daha da arttiracad! unutulmamal.

Uretimden cok tiiketim cephesinin hareketlendigi ekonomik yapinin daha uzun siire
bor¢la blylmesi mimkin gérinmuyor. Dolayisiyla, kur, faiz, vergi ekseninde ince
ayar duzenlemelere ihtiya¢c bulunmakta.




